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Borsen i gar E24
Gkonomi fra
E24.no

Aksjer pa Oslo Bors: OBX

Kurs | Endring | Endring1D% | YTD % Sektor
Aker 613,00 | 450 074 14,80 Finans
AkerBP 259,80 | 800 318 14,57 Energi
Bakkafrost 652,00 | 10,00 156 584 | Konsumvare
BWLPG 10740 | 0,20 019 4169 Energi
BW Offshore Ltd 2654 | 034 130 895 Energi
DNB 202,30 | 160 080 404 Finans
DNO 9,69 0,23 243 1799 Energi
Enta 9690 | -040 041 841 Eiendom
Equinor 31580 | 370 119 10,23 Energi
Frontline 158,46 398 258 3474 Energi
Gjensidige Forsikr 17190 | 010 0,06 10,56 Finans
Lergy Seafood Gp 4136 | 064 157 2500 | Konsumvare
Mowi 172,45 2,25 132 314 Konsumvare
NEL 1276 | 017 135 794 Industri
Norsk Hydro 6456 | 076 119 1195 Industri
Orkla 7154 044 057 930 | Konsumvare
SalMar 43290 | 000 000 1250 | Konsumvare
Scatec 750 | 120 1 903 Forsyning
Schibsted ser. A 189,70 145 077 2,26 | Forbruksvare
Storebrand 8378 | 012 014 190 Finans
Subsea7 13600 | 235 176 20,30 Energi
Telenor 108,85 0,05 005 18,83 Telekom
TGS-NOPEC Geophys {160,80 | 110 069 2182 Energi
Tomra Systems 17355 | 105 061 480 Industri
Yara International 381,50 2,50 066 1140 Industri
Aksjevinnere 0 Aksjetapere Q

Kurs Endr.i% Kurs Endr.i%

12,34 -818

1gar
Komplett

1gar

Oceanteam 1,79 8,18

Siste uke
Nordic Nanovector 2,01

Siste ar
BerGenBio

Siste ar
Kitron

Signalindekser i ulike aksjemarkeder

Malti lokal Kurser er fra kl 17.00 norsk tid Endring i %
valuta
Markedsplass Indeks Valuta | Kurs 1D ™ YTD
EUROPA
Amsterdam | Amsterdam Exch. EUR 77756 | 0,47 | 1,65 12,85
Helsinki OMXH General EUR | 446128 | 094 | -297 -7,55
Kebenhavn | OMXC25 DKK | 1.814,50 | -012 | -0,20 6,70
Oslo _].OBX_ NOK | 122517 | 091 | -0,09 3,04
Madrid OBEX 35 EUR | 963610 | 045 | 342 | 1710
Stockholm OMX Stockholm SEK [ 229730 [-055 | 021 | 12,43
AMERIKA
New York || Nasdag Comp. USD | 1378110 | -005 | 4,08 | 3167
Totonto | S&P/TSX CAD_| 2015529 | 000 | 065 | 397
ASIA

_Hang Seng HKD ]19.320,34

_Korea SE Kospi KRW | 2.602,47

| Shanghai A Share CNY__| 3.400,64

Ordinaries AUD 7.442,80
ait Time SGD | 3.209,00
| Taiwan Weighted TWD | 1.280,70
_Nikkei 225 JPY ]33.753,33

Ra 15704 W 169 | s 741

;3 98,83 =\.. 13,60 10,73
NOK /100 SEK ‘ A Y NOK/1GBP : NOK/1USD
Hovedindeksensiste 21 dager OIie siste 12 maneder
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Sluttnotering: 1.22517 0,91% Sluttnotering: 75,10 1,02%

Mener kronen var
kunstig sterk

Valutastrateg Dane Cekov trekker frem flere grunner til at kronen
har svekket seg det siste tiaret og hvorfor det ikke er positivt med

en for sterk krone.

Andrine Resvoll

en norske kronen har
svekket seg betydelig
siden starten av aret
og er pa et historisk
svakt niva. Nid ma man ut med
11,72 kroner for én euro. Pa
samme tid koster én amerikansk
dollar 10,73 kroner. Dane Cekov,
valutastrateg i Nordea, mener at
kronen ikke vil komme tilbake til
det samme nivaet som for 10 ar
siden.

- Det er veldig usannsynlig at
kronen kommer tilbake til et niva
pa 8-9 mot euroen i den nare
fremtid. Da vil ikke norsk indu-
stri vaere like konkurransedyktig
mot utlandet som na, sier han.

Venter bedre kurs. I starten av
2000-tallet bygget Kina ut indu-
strien, noe som medfgrte hgyere
oljepriser over tid, forklarer
Cekov. Det gjorde det lgnnsomt a
bygge ut norsk oljesektor, og
norsk industri ble derav ogs& mer
lgnnsom. Norske arbeidere fikk
bedre betalt pa bakgrunn av
bedre lgnnsomhet.

- Det ble ogsa et reelt behov for
kronekjop fra oljeselskapene
som matte kjgpe norske kroner
mot dollar for 4 kunne gjennom-
fore investeringene i Norge. Det
bidro til en sterk krone etter fi-
nanskrisen og frem til 2013, sier
han.

Nordea venter at kronen vil
styrke seg til et niva pa 10,5 mot
euroen innen utgangen av 2024.
I beste fall venter banken at
euroen vil koste 10 kroner pa den
tid. Cekov mener at kronen ble
kunstig sterk under den europe-
iske gjeldskrisen i 2010-2011, da
det ikke var noen som ville sitte
pa euro.

- Den norske kronen ble den
gang sett pa som en trygg havn,
noe vi har sett i ettertid at den
ikke er, sier Cekov.

Sjefekonom Kari Due-Andresen
i Akershus Eiendom tror flere er
enig i det. Det er mer sannsynlig
a vente at kronen, om et par ar,
kan komme seg tilbake til 10 mot
euro og 9 mot dollar, sier hun.

- Kronen vil nok vaere svakere
enn det den var sammenlignet
med det som kanskje var gullal-
deren i norsk petroleumssektor.

Flere faktorer snur. Cekov trek-
ker frem flere faktorer som i et
stgrre perspektiv har veert med
pa a svekke kronekursen i arene
etterpa.

- Kinas inngang i Verdens han-
delsorganisasjon (WTO) pa star-
ten av 2000-tallet farte til en mo-
dernisering av internasjonal han-
del. @kt globalisering og teknolo-
gisk fremgang forte til lavere
varepriser, som dempet inflasjo-
nen i vesten. N er det flere fakto-

® Dane Cekov, valutastrateg i Nordea, sier at en euro rundt 12
norske kroner bidrar til bade hgy aktivitet og prispress i Norge.
Foto: Adrian Nielsen, E24

rer som snur, og det er stgrre
press i arbeidsmarkedet.

Valutastrategen forklarer at
man rundt 2013 begynte a innse
at industrien i Kina ikke ville
vokse inn i all evighet. Utsiktene
for oljeprisene ble dermed mer
pessimistiske.

- Plutselig ble oljeprisen mye
lavere, og norsk industri ble
mindre lgnnsom. Industrien var
lite konkurransedyktig med en
sterk kronekurs slik vi hadde for
2014, sier han.

Hadde Norge hatt en fastkurs
pa 7-8 kroner mot euroen, méatte
vi ha ventet pa at lgnningene
skulle bli hgyere i utlandet, eller
at alle gikk med pa et kraftig
lgnnskutt her hjemme for a
bedre konkurranseevnen, mener
han.

- Vi métte trolig hatt en veldig
hoy ledighet for 4 f4 dette til. Kro-
nen har svekket seg nesten 50
prosent mot euroen og hele 80
prosent mot dollaren, uten at
lgnnen er blitt kuttet kraftig, sier
Cekov, og legger til at kronen har
gjort mye av tilpasningen. Hvis
kronen hadde veert sterkere, ville
tilpasningen veert vondere, med
en hgyere arbeidsledighet.

Ma vaere talmodige. I slutten av
mai bikket euroen 12 kroner for
forste gang siden mars 2020. I ti-
den etterpa har kronekursen
bade styrket og svekket seg i
etterkant av viktige hendelser.
Dane Cekov sier at en euro rundt
12 norske kroner bidrar til badde
hgy aktivitet og prispress i Norge.

- Det er ikke bra i dagens situa-
sjon med en allerede for hgy pris-
vekst. Samtidig er det ikke opp-
lagt at en kraftig kronestyrking er
fordelaktig for gkonomien. En
svakere krone har vert avgjo-
rende for omstillingen i norsk
gkonomi i etterkant av oljepris-
fallet i 2014, sier han.

Cekov poengterer at utviklin-
gen internasjonalt er pi et spesi-

elt sted, og at vi ma tilbake til 80-
tallet for a se et slik prispress som
er na.

- Vi ma smgre oss med talmo-
dighet for at inflasjonen skal
komme ned til et lavere niva, sier
han. Valutastrategen trekker
frem at Norges Bank, som mange
andre sentralbanker, har vaert
uheldige nar det gjelder prisveks-
ten. En rekke strukturelle endrin-
ger peker i retning av hgyere in-
flasjon fremover enn vi har veert
vant med de siste 20 arene.

- @kt fokus pa lokale forsyning-
skjeder i vesten har bidratt til
gkte investeringer og knapphet
pa arbeidskraft. Samtidig har eks-
tremvaer og krigen i Ukraina gitt
store svingninger i ravareprisene.
Det har fort til press i vestlige
gkonomier og hgy inflasjon.

- Relativt spill pa rentene. Va-
lutastrategen sier det er viktig a
huske pa at verdensgkonomien
ikke er i samme bat na som for 10
ar siden.

- Vi sammenligner de erfarin-
gene vi har og tenker at lave ren-
ter og inflasjon er normalen.
Mange er ikke vant med at infla-
sjonen er en hovedprioritet. Na
settes rentene opp for & skape
smerte. Kronen er en stor hode-
pine for Norges Bank, sier han.

Forrige uke satte sentralbanken
opp styringsrenten med 0,5 pro-
sentpoeng til 3,5 prosent. Samti-
dig ble det signalisert at renten
skal videre opp i august. Svakere
krone enn tidligere anslatt ble
trukket frem som bidragsyter til
at prisveksten vil holde seg hay
fremover.

- Hvis ikke Norges Bank hadde
satt opp rentene, er jeg 99 pro-
sent sikker pd at kronen hadde
veert mye svakere enn den er i
dag. Valuta er et relativt spill pa
rentene. Utenlandske valutaer
ser vi styrker seg nar sentralban-
kene setter opp renten mer enn
Norges Bank, sier Cekov.
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